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Opinion

Elimpacto del impuesto a
la banca en la remuneracion
de los depdsitos

=

~

Roman Mejias

esde la implementacion de la
D ley 38/2022, 1a cual establecio
un impuesto extraordinario y
temporal sobre ciertas entidades ban-
carias, ha pasado un tiempo suficiente
para evaluar si este impuesto ha tenido
algtn efecto discernible en el panora-
ma financiero del pais. Uno de los as-
pectos que suscita mayor interés es si
este impuesto ha supuesto una dismi-
nucién en laremuneracion que reciben
las familias espafiolas sobre sus aho-
ITOS.

Los datos muestran que los bancos
espafioles se encuentran rezagados en
comparacion con sus homologos euro-
peos en lo que respecta a la remunera-
cion de los depdsitos, a pesar del au-
mento significativo de los tipos de inte-
rés por parte del BCE. Por ejemplo, en
febrero, el tipo de interés promedio
ofrecido por los bancos espafioles para
depositos a plazo de hasta un afo era
del 2,37%, mientras que en la eurozona
engeneral eradel 3,20%.

Una de las principales causas detras
de esta falta de competitividad en la re-
muneracion de los depdsitos en Espa-
fia puede atribuirse, por un lado, a la
falta de competencia dentro del siste-
ma bancario espanol y, por otro, alare-
ticencia de muchos ahorradores espa-
fioles a buscar alternativas mas renta-
bles.

Sin embargo, mas alla de estas consi-
deraciones, surge una pregunta rele-
vante: sha contribuido el impuesto ex-
traordinario a la banca a esta situacion?
Desde un punto de vista teorico, es
plausible que este impuesto haya lleva-
do alas entidades bancarias a reducir la
remuneracion de los depdsitos como
una forma de compensar las cargas fis-
cales adicionales.

El impuesto a la banca grava el mar-
gen neto de intereses y comisiones de
los bancos que facturan mas de 800 mi-
llones de euros al afio. Este margen se
refiere ala diferencia entre los ingresos
por intereses generados por los présta-
mos concedidos por el banco y los gas-
tos en intereses pagados por los depdsi-
tos captados. Por lo tanto, al gravar este
margen, el impuesto puede incentivar
a los bancos a reducir sus ingresos ne-
tos por intereses.

Entonces, el desenlace de este mo-
delo tedrico puede traducirse en una
reduccion en la concesion de présta-
mos y en la captacion de depdsitos.
Con menos depositos disponibles pa-
ra financiar préstamos, los bancos po-
drian optar por ofrecer tipos de inte-
rés mas bajos para atraer depositos y,
a su vez, aumentar los tipos de interés
sobre los préstamos para mantener
sus margenes de beneficio. Ello abri-
ria la puerta a la posibilidad de que
surjan oportunidades para financia-
dores alternativos.

Sin embargo, resulta imprescindible
complementar estas consideraciones
tedricas con investigaciones empiricas
que aborden directamente la cuestion.
Es necesario analizar si el impuesto ex-
traordinario a la banca efectivamente
ha reducido los tipos de interés que los
bancos pagan por los depositos capta-
dos.

En este sentido, el Banco de Espana
recientemente llevo a cabo una investi-
gacion empirica para abordar esta
cuestion. Los resultados indican que,
en general, los bancos espafioles no han
trasladado el impuesto que recae sobre
sus ingresos netos por intereses a los
ciudadanos de forma directa.

Sin embargo, si se observa una bre-
cha significativa en los tipos de interés
de los depositos a plazo ofrecidos por
los bancos afectados por el impuesto
en comparacion con los que no lo es-
tan. Segun el Banco de Espaiia, los ti-
pos de interés de los depdsitos a plazo
de los hogares esparioles han tendido a
ser aproximadamente 1,5 puntos por-
centuales mas bajos como resultado
directo de la introduccion de este im-
puesto.

Por consiguiente, se llega ala conclu-
sion de que el impacto del impuesto ala
banca no recae tinicamente en los ban-
cos espaioles, quienes experimentan
menores beneficios como resultado de
esta medida fiscal, sino también en las
familias espafiolas, que se ven afecta-
das por una reduccion en la remunera-
cion de sus ahorros y, por tanto, con
una mayor fagocitacion de sus ahorros
liquidos por parte de lainflacion.

En tltima instancia, todo aquel que
desee evitar los efectos de este impues-
to en sus ahorros deberia considerar
explorar alternativas de inversion mas
rentables fuera del sistema bancario
tradicional, como la inversion en acti-
vos mas adecuadamente remunerados
o la busqueda de opciones en la banca
privada.

Una menor captacion de depdsitos
puede provocar una contraccion en la
conexion de préstamos. De esta forma,
cuando la financiacién tradicional se
vuelve escasa 0 menos accesible, ya sea
debido a restricciones regulatorias, re-
duccién de lineas de crédito por parte
de instituciones financieras o una dis-
minucion general de la confianza en el
mercado, los agentes econémicos, se
ven en lanecesidad de buscar alternati-
vas para obtener los recursos financie-
ros que requieren.

Aunque la contraccion de financia-
cion tradicional puede representar un
desafio para algunos, también puede
abrir la puerta a nuevas oportunidades
para aquellos dispuestos a explorar y
aprovechar las alternativas disponibles
en el mercado financiero.

Asi, vemos la importancia de mante-
ner un panorama financiero competiti-
vo y diversificado para garantizar que
los inversores y ahorradores tengan ac-
ceso a opciones de inversion justas y
rentables.
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